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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Perilaku Keuangan, Literasi Keuangan
terhadap Keputusan Investasi Emas Digital di Aplikasi Pegadaian pada Mahasiswa Manajemen
Universitas Dian Nusantara. Penelitian ini secara khusus untuk mengkaji niat beli emas digital di
Aplikasi Pegadaian. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linier
berganda untuk mengevaluasi hubungan antara variabel independen (perilaku keuangan, literasi
keunagan) dan variabel dependen (keputusan investasi). Analisis data dilakukan menggunakan
bantuan perangkat lunak SPSS Versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa, Perilaku keuangan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi emas digital, Literasi keuangan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi emas digital, Perilaku keuangan dan
literasi keuangan berpengaruh secara simultan terhadap keputusan investasi emas digital. Penelitian
ini memberikan kontribusi akademik dengan meintegrasikan aspek kognitif, efeketif dan psikologis
dalam satu model penelitian, serta memberikan nilai praktis sebagai referensi strategi edukasi
keuangan bagi generasi muda.

Kata Kunci: Perilaku Keuangan, Literasi Keuangan, Keputusan Investasi, Pegadaian, Emas

1. PENDAHULUAN

Di era globalisasi yang berkembang pesat ini, semua orang diharuskan untuk memahami dunia
keuangan dan mengetahui cara mengelola sumber daya keuangannya dengan baik. Dunia
menyaksikan revolusi industri, yang disebabkan oleh kemajuan teknologi yang signifikan dalam
berbagai aspek kehidupan manusia, termasuk di bidang keuangan dan investasi. Perkembangan
teknologi keuangan ini juga mendorong munculnya berbagai aplikasi keuangan yang tidak terkait
dengan sistem perbankan konvensional. Akibatnya, sektor perbankan harus melakukan sejumlah
perubahan untuk menanggapi tren tersebut (Setiawan & Rolando, 2025; Syahrial et al., 2022; Winata
& Rolando, 2025).

Mahasiswa merupakan salah satu kelompok masyarakat yang paling berpotensi untuk
berinvestasi. Selain itu juga generasi muda yang memiliki masa depan yang cerah, maupun itu
berdampak positif atau negatif. Salah satu efek negatif yang dihadapi mahasiswa seperti
konsumerisme, dimana kecenderungan konsumerisme yaitu untuk mengonsumsi barang-barang



mailto:bullansari28@gmail.com
mailto:lutfi.alhazami@undira.ac.id

Volume 2 Issue 1 (2026)

PENGARUH PERILAKU KEUANGAN, LITERASI KEUANGAN TERHADAP KEPUTUSAN
INVESTASI EMAS DIGITAL DI APLIKASI PEGADAIAN PADA MAHASISWA MANAJEMEN
UNIVERSITAS DIAN NUSANTARA

Sari & Alhazami

yang sebenarnya tidak terlalu diperlukan. Salah satu tujuan mahasiswa yang berinvestasi untuk
memperbaiki kualitas hidup mereka di masa depan (Maharani et al., 2023; Rolando, 2025a, 2025c¢).

Data Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEIL, 2024; Rolando, 2025b; Wigayha & Rolando,
2025), mencatat jumlah Investor pasar modal Indonesia mencapai 12,3 juta Single Investor
Identification (SID) per Januari 2024. Hampir 80 persen di antaranya merupakan milenial dan Gen
Z yang dimana rentang umur 21-30 tahun didominasi oleh kalangan mahasiswa, hal ini menunjukkan
bahwa mahasiswa sudah paham terhadap investasi. Investasi sudah menjadi hal yang umum di
kalangan mahasiswa Indonesia, banyak mahasiswa mulai mengenal berbagai instrument investasi,
seperti saham, reksadana, obligasi, emas perhiasan, logam mulia, dan instrumen investasi lainnya,
setiap instrumen memiliki karakteristik dan risiko tersendiri yang perlu diperhitungkan oleh investor.
Oleh karena itu, dibutuhkan analisis mendalam sebelum menentukan instrumen investasi yang paling
sesuai dengan tujuan keuangan dan profil risiko yang dapat diterima.

2. METODE PENELITIAN

Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan pendekatan kuantitatif, metode penelitian
kuantitatif didasarkan pada pendekatan positivistik yang menggunakan data konkret sebagai
landasan. Data dalam metode ini biasanya berupa angka yang diukur menggunakan alat statistik
sebagai sarana untuk menguji perhitungan (Hair et al., 2010). Penelitian ini menggunakan desain
penelitian kausal. Menurut (Sugiyono, 2022) penelitian kausal adalah penelitian yang bersifat
menanyakan hubungan antara dua variabel atau lebih yang bersifat sebab akibat antara variabel
independen (Variabel yang mempengaruhi) dan dependen (dipengaruhi).

Menurut (Subhaktiyasa, 2024), Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek
atau subjek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk
dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi pada penelitian ini adalah seluruh
Mahasiswa kelas karyawan yang aktif Prodi Manajemen Universitas Dian Nusantara angakatan 2022
informasi yang saya diterima dari FBIS yaitu sebanyak 399 mahasiswa. Menurut (Subhaktiyasa,
2024), mengemukakan bahwa sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi. Dalam penelitian ini menggunakan sampel non probabilitas, dikarenakan peneliti tidak
mendapatkan secara rinci identitas responden yang diperlukan dalam pembuatan kerangka sampling.
Metode non probabilitas dengan menggunakan teknis penarikan sampel purposive. Ukuran sampel
diambil dengan menggunakan rumus Solvin Berikut rumus solvin yang peneliti gunakan:

N
"~ 1+Ne2

Keterangan :
n = Ukuran sampel
N = Total Populasi
e = Toleransi kesalahan

Berdasarkan data yang dikumpulkan oleh peneliti dari Fakultas Bisnis [lmu Sosial, jumlah
kelas karyawan Manajemen Universitas Dian Nusantara angkatan 2022 yaitu 399 mahasiswa. Untuk
mengetahui sampel penelitian ini digunakan rumus slovin dalam perhitungan berikut :

n=__ 399 = 79,9
1+ 399 (0,1

Pada perhitungan rumus solvin didapatkan sebesar 79,9 yang dairtikan bahwa peneliti
membutuhkan 79,9 sampel pada penelitian ini dan dibulatkan menjadi 80 responden.
3. HASIL & PEMBAHASAN
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3.1. Uji Validitas

Uji Validitas digunakan untuk menguji sejauh mana ketepatan alat pengukur dapat
mengungkapkan konsep gejala/ kejadian yang diukur. Validitas konstruk diperoleh dengan
menghitung korelasi antara masing-masing validitas dengan skor total yang mengacu pada nilai
corrected item total atau total correlation pada program SPSS 27. Dalam Penelitian ini terdapat
jumlah sampel sebanyak 80 responden, sehingga diperoleh nilai (df)= 80 — 2 =78, nilai r tabel dengan
df dari 78 adalah 0,219.

Tabel 1. Rekapitulasi Hasil Uji Validitas

Variabel R Hitung R tabel Keterangan
Perilaku Keuangan
XI1.1 0,693 0,219 Valid
X1.2 0,860 0,219 Valid
X1.3 0,762 0,219 Valid
X1.4 0,875 0,219 Valid
X1.5 0,866 0,219 Valid
X1.6 0,838 0,219 Valid
X1.7 0,727 0,219 Valid
X1.8 0,838 0,219 Valid
Literasi Keuangan
X2.1 0,728 0,219 Valid
X2.2 0,690 0,219 Valid
X23 0,589 0,219 Valid
X2.4 0,616 0,219 Valid
X2.5 0,642 0,219 Valid
X2.6 0,678 0,219 Valid
Keputusan Investasi
Y1 0,636 0,219 Valid
Y2 0,587 0,219 Valid
Y3 0,503 0,219 Valid
Y4 0,591 0,219 Valid
Y5 0,695 0,219 Valid
Y6 0,533 0,219 Valid
Y7 0,715 0,219 Valid
Y8 0,722 0,219 Valid

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Berdasarkan pada tabel 1. diatas menunjukkan bahwa masing-masing butir pertanyaan
memiliki nilai r-hitung (pearson correlation) lebih besar dari r-tabel 0,219. Maka dapat disimpulkan
bahwa Variabel Perilaku Keuangan, Literasi Keuangan dan Keputusan Investasi dinyatakan Valid.
Dalam hal ini, data layak digunakan dalam penelitian ini.
3.2. Uji Reliabilitas

Tabel 2. Hasil Uji Reliabilitas
Variabel Cronbach’s Cronbach’s Keterangan
Alpa Alpa Standar
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Perilaku Keuangan (X1) 0,923 0,60 Reliabel
Literasi Keuangan (X2) 0,736 0,60 Reliabel
Keputusan Investasi (Y) 0,775 0,60 Reliabel

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Berdasarkan pada tabel 2. diatas bahwa hasil uji reliabilitas menunjukkan bahwa dari semua
variabel diatas memiliki nilai yang lebih besar dari nilai standar Cronbach’s Alpha 0,60, maka dapat
disimpulkan bahwa semua item pertanyaan dinyatakan reliabel.
3.3. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

Histogram

Dependent Variable: Keputusan Investasi

Mean = -1 02E-15
Std. Dev. = 0987
M =80

Frequency

-2 o 2 4

Regression Standardized Residual

Gambar 1. Hasil Uji Normalitas Menggunakan Histogram
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
Berdasarkan gambar 1. diatas melalui histogram standarized residual, terlihat bahwa data
residual menyebar secara simetris di sekitar nilai 0 dan membentuk pola menyerupai kurva normal
(bell-shaped). Hal ini menunjukkan bahwa residual dari model regresi berdistribusi normal, sehingga
data layak dan dapat digunakan dalam penelitian ini.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Keputusan Investasi
o

o8
06

0.4

Expected CumProb

0.2

0.0
0.0 0.z 0.4 0.6 o8 1.0

Observed Cum Prob

Gambar 2. Hasil Uji Normalitas dengan Grafik Normal P - P Plot
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
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Berdasarkan gambar 2. diatas tampilan grafik normal probability plot, dapat disimpulkan
bahwa titik-titik data tersebar secara acak di sekitar garis diagonal dan mengikuti pola garis tersebut.
Hal ini menunjukkan bahwa data yang digunakan dalam penelitian ini memiliki distribusi yang
normal.

Tabel 3. Hasil Uji Normalitas Kolomogorov Smirnov
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual
N 80
Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 2.47670588
Most Extreme Absolute .060
Differences Positive .060
Negative -.056
Test Statistic .060
Asymp. Sig. (2-tailed)° 2004

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
Pada tabel 3. nilai ko/mogorov-smirnov adalah sebesar 0,060 dengan nilai signifikan
sebesar 0,200. Reisidual data berdistribusi normal jika signifikansi > o = 0,05 dari pengujian
diatas dapat dilihat bahwa untuk signifikansinya adalah 0,200 lebh besar dari 0,05, maka
dapat disimpulkan residual data penelitian ini beirdistribusi normal.
b. Multikolinieritas
Tabel 4. Hasil Uji Multikolinieritas

Coefficients®
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
1 (Constant)
Perilaku Keuangan 965 1.036
Literasi Keuangan .965 1.036

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Berdasarkan tabel 4. diatas hasil uji multikolinearitas dapat disimpulkan adalah sebagai
berikut: Nilai folerance untuk variabel perilaku keuangan sebesar 0,965 > 0,1 dan Nilai VIF sebesar
1,036 > 0,10. Nilai tolerance untuk variabel literasi keuangan sebesar 0,965 > 0,1 dan Nilai VIF
sebesar 1,036 > 0,10, dengan demikian dapat disimpulkan semua variabel memiliki nilai tolerance >
0,1 dan nilai VIF > 0,10 maka di katakan tidak terjadi multikolinearitas.
c. Heteroskedastisitas

Tabel 5. Uji Heteroskedastisitas Glejser

Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients Standardize t Sig.
d
Coefficients
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B Std. Bet
Error a

1 6.13 1.94 3.15 10
(Constant 4 5 4 2
)
Perilaku - 027 - - 24
Keuanga .031 131 1.160 9
n
Literasi - .063 - - 14
Keuanga 129 230 2.046 4
n

a. Dependent Variable: Abs RES
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
Berdasarkan tabel 5. diatas bahwa variabel perilaku keuangan memiliki nilai signifikan
(0,249 > 0,05), dan literasi keuangan memiliki nilai signifikan (0,144 > 0,05). Maka dapat
disimpulkan bahwa tidak terdapat masalah heteroskedastisitas dalam model regresi, sehingga data
layak digunakan dalam penelitian ini.

Scatterplot

Dependent Variable: Keputusan Investasi
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(]

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas Grafik Scatterplot
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Pada gambar 3. diatas menunjukkan bahwa tidak ada pola yang jelas dan titik-titik menyebar
di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y, sehingga berdasarkan ketentuan diatas dapat diambil
kesimpulan bahwa data tidak terjadi heteroskedastisitas pada penelitian ini.

d. Analisis Regresi Linier Berganda

Tabel 6. Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda

Coefficients”
Model Unstandardized Standardiz T Sig  Collinearity Statistics
Coefficients ed
Coefficient

S
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B Std. Beta Tolera v
Erro nce IF
r
1 (Constan 5938 3.14 1.88 .06
t) 6 7 3
Perilaku 110 .044 199 250 .01 965 1.036
Keuanga 9 4
n
Literasi 946 102 739 9.30 .00 965 1.036
Keuanga 5 0
n

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
Berdasarkan pada tabel 6. diatas menunjukkan bahwa nilai konstanta (a) sebesar 5,938, dari
hasil perhitungan tabel diatas dapat diperoleh persamaan regresi linier berganda dan dapat dituliskan
sebagai berikut. Persamaan regresi linier berganda tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut :
Y=a+blXl+b2X2+e
Y =5,938 +0,110 + 0,946

a. Konstanta sebesar 5,938 artinya menyatakan bahwa jika variabel independen tetap maka
nilai keputusan investasi tetap yaitu sebesar 5,938.
b. Koefisien regresi variabel perilaku keuangan adalah 0,110 artinya jika variabel independen

lain nilainya tetap dan perilaku keuangan mengalami peningkatan 1 dalam satuan, maka
keputusan investasi akan mengalami peningkatan sebesar 0,110. Artinya koefisien bernilai
positif sehingga terjadi hubungan positif antara perilaku keuangan dengan keputusan
investasi. Maka dapat disimpulkan perilaku keuangan berpengaruh positif terhadap
keputusan investasi.

Koefisien regresi variabel literasi keuangan adalah 0,946 artinya jika variabel independen
lain nilainya tetap dan literasi keuangan mengalami peningkatan 1 dalam satuan, maka
keputusan investasi akan mengalami peningkatan sebesar 0,946. Artinya koefisien bernilai
positif sehingga terjadi hubungan positif antara literasi keuangan dengan keputusan
investasi. Maka dapat disimpulkan literasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan
investasi.

3.4. Uji Hipotesis

a. Uji Parsial (Uji T)
Tabel 7. Hasil Uji Parsial (Uji T)

Coefficients®
Model Unstandardized  Standardize t Sig. Collinearity Statistics
Coefficients d
Coefficient
S
B Std. Beta Tolerance VI
Erro F
r
1 (Constant 5.938 3.14 1.88 .06
) 6 7 3
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Perilaku 110 .044 199 250 .01 .96 1.036
Keuanga 9 4 5

n

Literasi 946 102 739 930 .00 .96 1.036
Keuanga 5 0 5

n

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026
Berdasarkan tabel 7. diatas menunjukkan bahwa hasil uji parsial (uji t) adalah sebagai
berikut. Untuk mencari nilai t-tabel dapat menggunakan rumus probability dengan degree of freedom
(df), dimana probability sebesar 0,05 dan nilai df dapat dicari dengan n — k, n merupakan jumlah data
dan k adalah jumlah seluruh variabel, maka untuk nilai df adalah sebesar 77(80 — 3). Perhitungan t-
tabel sebagai berikut :
t-tabel = (probability, degree of fredom)
t-tabel = (0,05;77)
t-tabel = 1,664
1. Dari hasil T-tabel 1,664 dan nilai T-hitung variabel beban kerja terlihat nilai T-hitung > T-
tabel (2,509 > 1,664) maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa variabel perilaku
keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Nilai signifikan
sebesar 0,014 < 0,05 menunjukkan bahwa perilaku keuangan berpengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan investasi.
2. Dari nilai T-hitung variabel literasi keuangan terlihat nilai T- hitung > T tabel (9,305 > 1,664)
maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa variabel literasi keuangan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap keputusan investasi. Nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05
menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi.

b. Uji Simultan

Tabel 8. Hasil Uji Simultan (Uji F)

ANOVAa
Model Sum of df Mean F Sig
Squares Square .
1 Regression 548.896 2 274 .44 43.609 .000°
8
Residual 484.592 7 6.293
7
Tota 1033.48 7
I 8 9

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi

b. Predictors: (Constant), Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Berdasarkan tabel 8. diatas menunjukkan bahwa tingkat signifikansi 5% (0,05) dan derajat
kebebasan df1 =2 dan df2 =77, maka f-tabel di dapat (2:77) = 3,12 sehingga F-tabel yang didapatkan
adalah sebesar 3,12. Maka dapat disimpulkan bahwa F-tabel = 3,12 dan nilai F-hitung > F-tabel
(43,609 > 3,12 ) maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa variabel perilaku keuangan dan

Jurnal Bisnis Digital Dan Ekonomi Kreatif | JUMDER
https://journal.dinamikapublika.id/index.php/Jumder



https://journal.dinamikapublika.id/index.php/Jumder

e e -
#%3 o JUMDER Vo2 e e
l‘.: ® .. Jurnal Bisnis Digital JUMDER: Jurnal Bisnis Digital
g....‘ dan Ekonomi Kreatif Dan Ekonomi Kreatif
S — https://journal.dinamikapublika.id/index.php/Jumder

literasi keuangan terhadap keputusan investasi. Dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05
menunjukan bahwa perilaku keuangan dan literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan
secara simultan terhadap keputusan investasi.

c. Uji Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi yaitu untuk mengetahui seberapa besar kemampuan variabel
independen menjelaskan variabel dependen. Dengan kata lain, determinasi menunjukkan seberapa
besar pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat dalam suatu model penelitian. Semakin besar
nilai koefisien determinasi, maka semakin besar pula kontribusi variabel independen dalam
memengaruhi variabel dependen. sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar model
penelitian.

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Model R R Adjusted R Std. Error of the
Square Square Estimate
1 7292 .531 519 2.509

a. Predictors: (Constant), Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan

b. Dependent Variable: Keputusan Investasi
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026

Berdasarkan Tabel 9. hasil uji koefisien determinasi di atas menunjukkan bahwa besarnya
nilai R square dalam model regresi di peroleh sebesar 0,531. Hal ini mengindikasikan bahwa variabel
bebas dalam penelitian ini mampu menjelaskan variasi keputusan investasi sebesar 53,1%, dan
sisanya sebesar (100-53,1)% = 46,9% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar model penelitian
ini, seperti tingkat pendapatan, motivasi investasi, persepsi risiko, kemudahan penggunaan aplikasi
dan faktor lainnya. Dalam hal ini, hasil uji koefisien menunjukkan bahwa meskipun perilaku
keuangan dan literasi keuangan memiliki peran yang penting dalam memengaruhi keputusan
investasi emas digital, masih terdapat ruang bagi penelitian selanjutnya untuk mengkaji variabel lain
yang dapat memperkuat model penelitian.

4. KESIMPULAN

1. Perilaku keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Dimana
penelitian ini menunjukkan bahwa semakin baik perilaku keuangan mahasiswa, seperti
kemampuan mengendalikan diri dan merencakan keuangan, maka pengambilan keputusan
investasi akan semakin meningkat.

2. Literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Dimana
penelitian ini menunjukkan bahwa pentingnya pemahaman terhadap risiko, manfaat dan
mekanisme investasi digital yang akan mendorong mahasiswa untuk lebih percaya diri dan
rasional dalam berinvestasi.

3. Perilaku keuangan dan Literasi keuangan secara simultan berpengaruh terhadap keputusan
investasi emas digital. Dimana penelitian ini menyatakan bahwa semakin baik perilaku
keuangan dan literasi keuangan yang dimiliki mahasiswa maka semakin baik pula keputusan
investasi yang di ambil.
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