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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Pengetahuan tentang ESG Rating dan 

Etika Berkelanjutan Pribadi terhadap Minat Investasi Saham Berkelanjutan di kalangan Mahasiswa 
Program Studi Manajemen Universitas Dian Nusantara. Peningkatan kesadaran global akan 
tanggung jawab sosial perusahaan dan berkelanjutan telah menjadikan investasi berkelanjutan 
sebagai tren penting, namun pemahaman mahasiswa sebagai calon investor masa depan terhadap 
faktor – faktor penentu keputusan investasi ini masih perlu diteliti. Metodologi penelitian yang 
digunakan adalah kuantitatif dengan pendekatan survei. Populasi penelitian ini adalah seluruh 
mahasiswa aktif Program Studi Manajemen Universitas Dian Nusantara dan sampel diambil 
menggunakan Teknik Purposive Sampling. Data dikumpulkan melalui kuesioner yang disebar 
kepada responden. Teknis analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda untuk 
menguji hipotesis yang didahului dengan uji asumsi klasik. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengetahuan ESG rating berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap minat investasi saham berkelanjutan. Etika berkelanjutan pribadi tidak 
berpengaruh signifikan terhadap minat investasi saham berkelanjutan. Pengetahuan ESG rating dan 
etika berkelanjutan pribadi berpengaruh positif dan signifikan secara simultan terhadap minat 
investasi saham berkelanjutan. Hasil penelitian ini diharapkan memberikan konstribusi praktis dan 
teoritis, khususnya dalam memahami pengetahuan ESG Rating dan Etika Berkelanjutan  dalam 
investasi saham berkelajutan yang dapat memberikan wawasan bagi institusi dalam meningkatkan 
program edukasi keuangan yang ramah lingkungan.   
  
Kata Kunci: Pengetahuan Tentang ESG Rating, Etika Berkelanjutan Pribadi, Minat Investasi 

Saham Berkelanjutan. 
  

1. PENDAHULUAN 

Munculnya berbagai krisis global, mulai dari isu lingkungan hingga masalah sosial, 
menuntut dunia keuangan untuk mengkaji kembali makna utama dari sebuah investasi. Investasi 
Saham Berkelanjutan kini telah bertransformasi dari sekedar pilihan alternatif menjadi sebuah 
keharusan strategis untuk menjaga stabilitas ekosistem ekonomi global di masa depan. Namun 
demikian, optimisme terhadap Investasi Saham Berkelanjutan kini menghadapi tantangan serius 
ditengah ketidakpastian ekonomi mikro yang melanda pasar global. Kenyataannya di lapangan 
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menunjukkan bahwa terdapat kesenjangan antara minat idealis dengan keputusan finansial praktis 
(Stanley, 2024).  

Pada tahun 2020, Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesian Stock Exchange (IDX) 
mengumumkan tentang 4 peluncuran indeks saham baru bernama Indeks ESG Quality 45 IDX 
KEHATI, Indeks IDX ESG Leaders, Indeks IDX ESG Sector Leader dan Indeks IDX ESG Quality. 
Indeks ini dirancang untuk mengukur kinerja perusahaan – perusahaan yang mendapatkan skor tinggi 
dalam penilaian environmental, sosial and governance (ESG) dan tidak terlibat dalam kontraversi.  

Peluncuran indeks ini menandai komitmen nyata Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk 
mempromosikan Investasi Saham Berkelanjutan di Indonesia. Akan tetapi, data historis 
menunjukkan fenomena anomaly di mana perusahaan – perusahaan yang berfokus pada investasi 
tersebut mengalami penurunan nilai pasar yang cukup konsisten. Penurunan ini mencapai titik 
terendahnya di akhir tahun 2024, yang mengindikasikan bahwa kepatuhan terhadap standar ESG 
belum mampu memberikan imbal hasil (Return) yang kompetitif bagi investor jika dibandingkan 
dengan ekspektasi awal saat indeks ini diluncurkan (IDX, 2025; Oluwabusayo Adijat Bello & 
Komolafe Olufemi, 2024; Wigayha, 2025b). 

 

2. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan desain kausal dengan pendekatan kuantitatif untuk mengetahui 
Pengaruh Pengetahuan tentang ESG Rating dan Etika Berkelanjutan Pribadi terhadap Minat Investasi 
Berkelanjutan. Pendekatan kuantitatif dipilih untuk menganalisis data numerik yang dikumpulkan 
melalui kuesioner dari sampel populasi. Desain penelitian ini bertujuan untuk menguji dan 
membuktikan hipotesis yang diajukan secara empiris berdasarkan data yang dikumpulkan oleh 
responden. Pada penelitian diukur menggunakan Skala Likert. Menurut (Sugiyono, 2017) skala likert 
adalah skala yang paling umum digunakan untuk mengukur sikap, pendapat dan persepsi individu 
mengenai suatu fenomena sosial. Populasi adalah keseluruhan objek atau subjek yang memiliki 
karakteristik dan kualitas tertentu, yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan ditarik 
kesimpulannya (Idris, 2022; Rolando, 2025; Rolando & Jonathan, 2025; Winata, 2025). Dalam 
konteks penelitian ini, populasinya adalah seluruh mahasiswa aktif Program Studi Manajemen 
Universitas Dian Nusantara. Berdasarkan data yang diperoleh tahun akademik 2024, total populasi 
yang menjadi sasaran penelitian ini adalah sebanyak 370 mahasiswa. 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang diambil oleh populasi yang dipilih 
untuk dianalisis (Idris, 2022; Setiawan & Rolando, 2025; Wigayha, 2025a; Winata & Rolando, 
2025). Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Non-Probability 
Sampling, lebih spesifiknya Teknik Purposive Sampling. Purposive Sampling adalah Teknik 
pengambilan sampel non probabilitas di mana unit-unit yang akan disurvei dipilih berdasarkan 
pertimbangan dan tujuan spesifik dari penelitian (Tsang et al., 2023).  

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan tingkat kepercayaan 95% dan kesalahan 
maksimum 5% (0,05). Maka, perhitungan pengambilan jumlah sampel menggunakan rumus slovin 
adalah sebagai berikut: 

𝑛 =
𝑁

1 +  𝑁 (𝑒)2
 

Keterangan: 
n = Ukuran Sampel 
N = Ukuran populasi  
e = Tingkat kesalahan yang dipilih (5% atau 0,05) 
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𝑛 =
370

1 +  370 (0,05)2
= 192,2 

Jadi, sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 192 orang mahasiswa Program Studi 
Manajemen tahun akademik 2024 Universitas Dian Nusantara.  

 

3. HASIL & PEMBAHASAN 

3.1. Uji Validitas 

Tabel 1. Hasil Rekapitulasi Uji Validitas 

Variabel R Hitung R tabel Keterangan 

Pengetahuan tentang ESG Rating 

X1.1 0,677 0,141 Valid 

X1.2 0,695 0,141 Valid 

X1.3 0,732 0,141 Valid 

X1.4 0,789 0,141 Valid 

X1.5 0,805 0,141 Valid 

X1.6 0,819 0,141 Valid 

X1.7 0,814 0,141 Valid 

X1.8 0,816 0,141 Valid 

Etika Berkelanjutan Pribadi 

X2.1 0,806 0,141 Valid 

X2.2 0,774 0,141 Valid 

X2.3 0,858 0,141 Valid 

X2.4 0,885 0,141 Valid 

X2.5 0,817 0,141 Valid 

X2.6 0,823 0,141 Valid 

X2.7 0,826 0,141 Valid 

X2.8 0,718 0,141 Valid 

Minat Investasi Saham 

Y1 0,717 0,141 Valid 

Y2 0,667 0,141 Valid 

Y3 0,769 0,141 Valid 

Y4 0,630 0,141 Valid 

Y5 0,801 0,141 Valid 

Y6 0,786 0,141 Valid 

Y7 0,799 0,141 Valid 

Y8 0,600 0,141 Valid 

Y9 0,834 0,141 Valid 

Y10 0,836 0,141 Valid 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
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Berdasarkan pada tabel 1. diatas menunjukkan bahwa masing-masing butir pertanyaan 
memiliki nilai r-hitung (pearson correlation) lebih besar dari r-tabel 0,141. Maka dapat disimpulkan 
bahwa Variabel Pengetahuan tentang ESG Rating, Etika Berkelanjutan Pribadi dan Minat Investasi 
Saham dinyatakan Valid. Dalam hal ini, data layak digunakan dalam penelitian ini.  

 

3.2. Uji Reliabilitas 

Tabel 2. Hasil Uji Reliabilitas 
Variabel Cronbach’s 

Alpa 

Cronbach’s 

Alpa Standar 

Keterangan 

Pengetahuan tentang 

ESG Rating (X1) 

0,900 0,70 Reliabel 

Etika Berkelanjutan 

Pribadi (X2) 

0,926 0,70 Reliabel 

Minat Investasi Saham 

(Y) 

0,911 0,70 Reliabel 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Pada tabel 2. hasil uji reliabilitas menunjukkan bahwa dari semua variabel diatas memiliki 

nilai yang lebih besar dari nilai standar Cronbach’s Alpha 0,70, maka dapat disimpulkan bahwa 
semua item pertanyaan dinyatakan reliabel. 
 

3.3. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 

Gambar 1. Hasil Uji Normalitas Menggunakan Histogram 
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 

Berdasarkan gambar 1. diatas melalui histogram standarized residual, terlihat bahwa data 
residual menyebar secara simetris di sekitar nilai 0 dan membentuk pola menyerupai kurva normal 
(bell-shaped) atau berbentuk lonceng. Hal ini menunjukkan bahwa residual dari model regresi 
berdistribusi normal, sehingga data layak dan dapat digunakan dalam penelitian ini.  
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Gambar 2. Hasil Uji Normalitas dengan Grafik Normal P - P Plot  
Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 

Berdasarkan gambar 2. diatas tampilan grafik normal probability plot, dapat disimpulkan 
bahwa titik-titik data tersebar secara acak di sekitar garis diagonal dan mengikuti pola garis tersebut. 
Hal ini menunjukkan bahwa data yang digunakan dalam penelitian ini memiliki distribusi yang 
normal. 

Tabel 3. Hasil Uji Normalitas Kolomogorov Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 192 

Normal Parametersa,b Mean .00000

00 

Std. Deviation 4.66032633 

Most Extreme Differences Absolute .092 

Positive .062 

Negative -.092 

Test Statistic .092 

Asymp. Sig. (2-tailed)c .210 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Pada tabel 3. nilai kolmogorov-smirnov adalah sebesar 0,092 dengan nilai signifikan 

sebesar 0,210. Residual data berdistribusi normal jika signifikansi > α = 0,05 dari pengujian diatas 
dapat dilihat bahwa untuk signifikansinya adalah 0,210 lebih besar dari 0,05, maka dapat 
disimpulkan residual data penelitian ini berdistribusi normal. 
b. Uji Multikolinearitas 

Tabel 4. Hasil Uji Multikolinearitas 
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Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

Pengetahuan tentang ESG Rating .310 3.222 

Etika Berkelanjutan Pribadi .310 3.222 

a. Dependent Variable: Minat Investasi Saham Berkelanjutan 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Berdasarkan pada tabel 4. nilai tolerance untuk variabel pengetahuan tentang ESG rating 

sebesar 0,310 > 0,1 dan Nilai VIF sebesar 3,222 > 0,10. Nilai tolerance untuk variabel etika 
berkelanjutan pribadi sebesar 0,310 > 0,1 dan Nilai VIF sebesar 3,222 > 0,10, dengan demikian dapat 
disimpulkan semua variabel memiliki nilai tolerance > 0,1 dan nilai VIF > 0,10 maka di katakan 
tidak terjadi multikolinearitas. 
c. Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 5. Uji Heteroskedastisitas Glejser 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed Coefficients 

t Sig

. 

B Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 8.86

5 

1.16

9 

 7.58

5 

.34

0 

Pengetahuan 

ESG Rating 

-

.389 

.063 -.725 -

6.177 

.42

1 

Etika 

Berkelanjuta

n Pribadi 

-

.218 

.059 -.436 -

3.714 

.68

3 

a. Dependent Variable: Abs_RES 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 5. diatas bahwa variabel pengetahuan ESG rating dan etika berkelanjutan 

pribadi memiliki nilai signifikan > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat masalah 
heteroskedastisitas dalam model regresi, sehingga data layak digunakan dalam penelitian ini.  

Gambar 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas Grafik Scatterplot 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
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Pada gambar 4.3 diatas menunjukkan bahwa tidak ada pola yang jelas dan titik -titik 
menyebar di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y, sehingga berdasarkan ketentuan diatas dapat 
diambil kesimpulan bahwa data tidak terjadi heteroskedastisitas pada penelitian ini. 
 

3.4. Analisis Regresi Linier Berganda 

Menurut (Ghozali, 2019), analisis regresi linier berganda berfungsi untuk mencari tahu 
seberapa jauh pengaruh beberapa variabel independent (X1 dan X2) terhadap variabel dependen (Y) 
baik secara parsial maupun simultan. Model analisis ini wajib digunakan karena penelitian ini 
melibatkan lebih dari satu variabel bebas untuk menjelaskan variabel terikat, sehingga model harus 
mampu memprediksi variasi yang terjadi pada variabel terikat. 

 

Tabel 6. Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda 
Coefficientsa 

Model Unstandardiz

ed 

Coefficients 

Standardiz

ed 

Coefficient

s 

t Si

g. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. 

Erro

r 

Beta Tolerance V

IF 

1 (Constant) 9.53

1 

1.97

6 
 4.823 .000   

Pengetahua
n tentang 

ESG Rating 

.850 .106 .67
7 

7.986 .000 .3
10 

3.222 

Etika 

Berkelanjut
an Pribadi 

.117 .099 .09

9 

1.171 .243 .3

10 

3.222 

a. Dependent Variable: Minat Investasi Saham Berkelanjutan 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Berdasarkan pada tabel 6. diatas menunjukkan bahwa nilai konstanta (a) sebesar 9,531, dari 

hasil perhitungan tabel diatas dapat diperoleh persamaan regresi linier berganda dan dapat dituliskan 
sebagai berikut. Persamaan regresi linier berganda tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut: 
Y = a + b1X1 + b2X2 + e 
Y = 9,531 + 0,850 + 0,117 + e 

a. Konstanta sebesar 9,531 artinya menyatakan bahwa jika variabel independen tetap maka 
nilai minat investasi saham berkelanjutan tetap yaitu sebesar 9,531.  

b. Koefisien regresi variabel pengetahuan tentang ESG rating adalah 0,850 artinya jika variabel 
independen lain nilainya tetap dan pengetahuan tentang ESG rating mengalami peningkatan 
1 dalam satuan, maka minat investasi saham berkelanjutan akan mengalami peningkatan 
sebesar 0,850. Artinya koefisien bernilai positif sehingga terjadi hubungan positif antara 
pengetahuan tentang ESG rating dengan minat investasi saham berkelanjutan. Maka dapat 
disimpulkan pengetahuan tentang ESG rating berpengaruh positif terhadap minat investasi 
saham berkelanjutan. 

c. Koefisien regresi variabel etika berkelanjutan pribadi adalah 0,117 artinya jika variabel 
independen lain nilainya tetap dan etika berkelanjutan pribadi mengalami peningkatan 1 
dalam satuan, maka minat investasi saham berkelanjutan akan mengalami peningkatan 
sebesar 0,117. Artinya koefisien bernilai positif sehingga terjadi hubungan positif antara 
etika berkelanjutan pribadi dengan minat investasi saham berkelanjutan. Maka dapat 
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disimpulkan etika berkelanjutan pribadi berpengaruh positif terhadap minat investasi saham 
berkelanjutan. 

 
3.5. Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (Uji t) 

Tabel 7. Hasil Uji Parsial (Uji t) 
Coefficientsa 

Model Unstandardiz

ed 
Coefficients 

Standardiz

ed 
Coefficient

s 

t Si

g. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. 

Erro
r 

Beta Tolerance V

IF 

1 (Constant) 9.53

1 

1.97

6 
 4.823 .000   

Pengetahua

n tentang 

ESG Rating 

.850 .106 .67

7 

7.986 .000 .3

10 

3.222 

Etika 

Berkelanjut

an Pribadi 

.117 .099 .09

9 

1.171 .243 .3

10 

3.222 

a. Dependent Variable: Minat Investasi Saham Berkelanjutan 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 7. diatas menunjukkan bahwa hasil uji parsial (uji t) adalah sebagai 

berikut. Untuk meincari nilai t-tabeil dapat meinggunakan rumus probability deingan degree of freedom 
(df), dimana probability seibeisar 0,05 dan nilai df dapat dicari deingan n – k, n meirupakan jumlah data 
dan k adalah jumlah seiluruh variabeil, maka untuk nilai df adalah seibeisar 189 = (192 – 3). Peirhitungan 
t-tabeil seibagai beirikut : 

t-tabeil = (probability;degree of fredom) 
t-tabeil = (0,05;189) 
t-tabeil = 1,652 

1. Dari hasil T-tabel 1,652 dan nilai T-hitung variabel pengetahuan tentang ESG rating terlihat 
nilai T-hitung > T- tabel (7,986 > 1,652) maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa 
variabel pengetahuan tentang ESG rating berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat 
investasi saham berkelanjutan. Nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05 menunjukkan bahwa 
pengetahuan tentang ESG rating berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi 
saham berkelanjutan. 

2. Dari nilai T-hitung variabel etika berkelanjutan pribadi terlihat nilai T- hitung > T tabel 
(1,171 < 1,652) maka Hipotesis ditolak dan dikatakan bahwa variabel etika berkelanjutan 
pribadi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap minat investasi saham 
berkelanjutan. Nilai signifikan sebesar 0,243 > 0,05 menunjukkan bahwa etika berkelanjutan 
pribadi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap minat investasi saham 
berkelanjutan. 

b. Uji Simultan (Uji f) 

Tabel 8. Hasil Uji Simultan (Uji f) 
ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

d

f 

Mean 

Square 

F S

ig. 

1 Regression 5706.2

19 

2 2853.1

09 

129.991 .000b 
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Residual 4148.2

61 

1

89 

21.948   

Total 9854.4

79 

1

91 
   

a. Dependent Variable: Minat Investasi Saham Berkelanjutan 

b. Predictors: (Constant), Etika Berkelanjutan Pribadi, Pengetahuan tentang ESG Rating 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 8. diatas menunjukkan bahwa tingkat signifikansi 5% (0,05) dan derajat 

kebebasan df1 = 2 dan df2 = 189, maka f -tabel di dapat (2:189) = 3,04 sehingga F-tabel yang 
didapatkan adalah sebesar 3,04. Maka dapat disimpulkan bahwa F-tabel = 3,04 dan nilai F-hitung > 
F-tabel (129,991 > 3,04 ) maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa variabel pengetahuan tentang 
ESG rating dan etika berkelanjutan pribadi berpengaruh terhadap minat investasi saham 
berkelanjutan. Dengan nilai signifikan sebesar 0,000 < 0,05 menunjukan bahwa pengetahuan tentang 
ESG rating dan etika berkelanjutan pribadi berpengaruh positif dan signifikan secara simultan 
terhadap minat investasi saham berkelanjutan. 
c. Uji Koefisien Determinasi  (Uji R²) 

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi (Uji R²) 

Model Summaryb 

Model R R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .761a .579 .575 4.685 

a. Predictors: (Constant), Etika Berkelanjutan Pribadi, Pengetahuan tentang ESG Rating 

b. Dependent Variable: Minat Investasi Saham Berkelanjutan 

Sumber: Olahan Data SPSS 27, 2026 
Pada tabel 9. hasil uji koefisien determinasi di atas menunjukkan bahwa besarnya nilai R 

square dalam model regresi di peroleh sebesar 0,579. Hal ini mengindikasikan bahwa variabel bebas 
dalam penelitian ini mampu menjelaskan variasi minat investasi saham berkelanjutan sebesar 57,9%, 
dan sisanya sebesar 42,1% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak termasuk dalam model 
regresi yang digunakan. 

 

4. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah diuraikan mengenai Pengaruh 
Pengetahuan tentang ESG Rating dan Etika Berkelanjutan Pribadi terhadap Minat Investasi pada 
Mahasiswa Program Studi Manajemen Universitas Dian Nusantara, peneliti mengambil beberapa 
kesimpulan yaitu: 

1. Pengetahuan tentang ESG Rating mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Minat 
Investasi Saham Berkelanjutan dikalangan Mahasiswa Universitas Dian Nusantara. Hal ini 
menunjukkan bahwa semakin baik pemahaman mahasiswa mengenai aspek lingkungan, 
sosial dan tata kelola (ESG), maka semakin tinggi minat investasi mereka untuk memilih 
instrumen investasi yang berorientasi pada berkelanjutan.  

2. Etika Berkelanjutan Pribadi tidak secara signifikan mempengaruhi Minat Investasi Saham 
Berkelanjutan pada Mahasiswa Program Studi Manajemen Universitas Dian Nusantara. 
Temuan ini menunjukkan bahwa nilai-nilai etika moral terkait kepedulian lingkungan dan 
sosial belum menjadi faktor utama dalam pengambilan keputusan investasi bagi mahasiswa 
Universitas Dian Nusantara karena mereka cenderung lebih mempertimbangkan aspek 
rasional seperti potensi keuntungan dan risiko teknis.  
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3. Variabel Pengetahuan ESG Rating dan Etika Berkelanjutan Pribadi mampu menjelaskan 

sekitar 57,9% dari variasi Minat Investasi Saham Berkelanjutan. Sementara 42,1% lainnya 

dipengaruhi oleh faktor-faktor yang tidak termasuk dalam model penelitian ini. 
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