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ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan sub-sektor Food and Beverage yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022–2024. Metode kuantitatif digunakan dalam 
penelitian ini. Teknik analisis regresi linear berganda digunakan. Teknik purposive sampling 
digunakan untuk memilih sampel, dan data sekunder adalah laporan keuangan tahunan perusahaan 
yang diakses dari situs resmi BEI. Untuk memastikan validitas model penelitian, pengolahan data 
direncanakan menggunakan Microsoft Excel 2013 dan SPSS versi 27.0. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Likuiditas 
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif 
dan signifikan terhadap struktur modal. Studi ini unik karena berfokus pada periode 2022–2024 
setelah pandemi COVID-19, yang dapat memengaruhi kondisi keuangan dan keputusan pendanaan 
di industri makanan dan minuman. Diharapkan bahwa hasil penelitian akan membantu 
mengembangkan teori struktur modal dan menawarkan referensi bagi manajemen perusahaan dalam 
menentukan strategi pendanaan yang optimal. 

 
Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Bursa Efek 

Indonesia 
  

1. PENDAHULUAN 

Perusahaan di bidang produksi dan jasa membutuhkan sistem pengelolaan yang kuat untuk 
mencapai tujuan strategis mereka. Dalam konteks tersebut, manajer keuangan berperan penting 
sebagai pengambil keputusan utama yang sering kali dihadapkan pada berbagai pilihan keuangan 
yang kompleks (Iswanto et al., 2022; Rolando, 2025c; Setiawan & Rolando, 2025; Winata & 
Rolando, 2025) Salah satu sektor yang dominan dalam dinamika ini adalah industri makanan dan 
minuman, yang terus mengalami pertumbuhan signifikan dan memberikan kontribusi besar terhadap 
perekonomian Indonesia. (Frarisca, 2025). Pasca pandemi Cocid-19, perusahaan sub-sektor food and 
beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) menghadapi dinamika baru dalam 
pengelolaan struktur modal akibat perubahan kondisi ekonomi dan keuangan pada periode 2022-
2024(Rolando, 2024b, 2024a, 2025a, 2025e; Wigayha & Rolando, 2024). Ketidakpastian pemulihan 
ekonomi mendorong perusahaan untuk menyesuaikan kebijakan pendanaan, baik yang bersumber 
dari utang maupun modal sendiri, agar tetap menjaga keberlanjutan usaha. Kondisi ini menunjukkan 
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adanya permasalahan empiris terkait faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan 
food and beverage, sehingga penelitian ini perlu dilakukan untuk memperoleh bukti empiris yang 
lebih jelas dan relevan. Data PDB industri makanan dan minuman ditunjukkan di bawah ini: 

Gambar 1. Tren Data PDB Industri Makanan dan Minuman 

Berdasarkan gambar 1.1 diatas menunjukkan bahwa tren PDB mengalami tekanan dan 
tantangan selama pandemi Covid-19, pada tahun 2024 industri makanan dan minuman mencatat 
pertumbuhan sebesar 5,53% pada triwulan II tahun 2024 dan menyumbang 38,4% dari Produk 
Domestik Bruto (PDB) industri pengolahan nonmigas. Jumlah kontribusi menunjukkan bahwa 
subsektor ini dapat memainkan peran strategis dalam memperkuat struktur ekonomi bangsa  
(TEMPO, 2024).  

Struktur modal sangat penting untuk menentukan bagaimana profitabilitas dan risiko 
perusahaan seimbang. Salah satu indikator yang sering digunakan untuk mengevaluasi struktur 
modal adalah Debt to Equity Ratio (DER), yang menggambarkan proporsi pendanaan perusahaan 
yang berasal dari utang relatif terhadap modal sendiri. Struktur modal sendiri terdiri dari kombinasi 
utang dan modal sendiri. Dalam teori trade-off, perusahaan harus mengimbangi keuntungan dari 
pembayaran hutang, seperti pengurangan pajak dan leverage keuntungan, melalui risiko 
kebangkrutan karena beban bunga yang tinggi (Aprilia, 2024). 

Pertumbuhan positif dalam industri makanan dan minuman menunjukkan kemampuan industri 
untuk menghasilkan keuntungan yang paling besar. Hal ini disebabkan oleh peluang pasar yang luas 
dan peluang bisnis untuk berkembang. Namun, keadaan ini menyebabkan persaingan yang semakin 
ketat di antara perusahaan di industri ini (Frarisca, 2025). Salah satu ukuran yang umum digunakan 
untuk menilai struktur modal perusahaan adalah Debt to Equity Ratio (DER), yang menunjukkan 
proporsi antara dana yang berasal dari utang dan modal sendiri. Evaluasi rasio keuangan seperti DER 
menjadi penting untuk merumuskan strategi pendanaan yang efektif dan efisien (Astuti et al., 2023; 
Rolando, 2025f, 2025b, 2025d; Wigayha & Rolando, 2025) 
 

2. METODE PENELITIAN 
 
Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, menggunakan banyak angka sejak 

pengumpulan dan penafsiran data hingga menghasilkan hasil. Struktur modal (Y) digunakan sebagai 
variabel dependen, profitabilitas (X1), likuiditas (X2), dan ukuran perusahaan (X3) sebagai variabel 
independen. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari laporan keuangan Bursa 
Efek Indonesia (BEI) (https://www.idx.co.id/id) dan website resmi setiap perusahaan selama tahun 
2022–2024. Populasi adalah sekumpulan orang yang memiliki karakteristik khusus yang dipilih oleh 
peneliti untuk dipelajari. Karakteristik ini akan dianalisis dan digunakan sebagai dasar untuk menarik 
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kesimpulan penelitian (Sugiyono, 2020 ). Dalam penelitian ini, populasi yang dimanfaatkan ialah 
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 
periode 2022–2024 sebanyak 85 perusahaan. Sampel adalah sebagian dari populasi yang dipilih 
untuk dijadikan sumber data penelitian, terutama ketika jumlah populasi terlalu besar dan peneliti 
memiliki keterbatasan dalam aspek dana, waktu, serta tenaga. (Sugiyono, 2020 ). Pada penelitian ini 
ukuran sampel yang digunakan adalah 58 sampel per tahun sehingga total sampel selama 3 tahun 
(2022-2024) mencapai 174 sampel. 
 

3. HASIL & PEMBAHASAN 

3.1. Statistik Deskriptif 

Uji statistik deskriptif merupakan teknik analisis data yang digunakan untuk mengolah, 
mengklasifikasikan, dan menyajikan data secara sistematis agar dapat dipahami dengan jelas. 
Analisis ini mencakup pengukuran tendensi sentral, seperti mean, median, dan modus, serta ukuran 
penyebaran data, meliputi varians, standar deviasi, dan rentang, guna memberikan gambaran umum 
mengenai karakteristik data yang diteliti (Sugiyono, 2020 ). 

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif  

Descriptive Statistics 

 N Minimu
m 

Maximu
m 

Mea
n 

Std. 
Deviation 

Profitabilita
s 

17
4 

0 33 8.00 6.694 

Likuiditas 17
4 

9 2517 307.33 333.79
7 

Ukuran 
Perusahaan 

17
4 

15 33 24.42 5.694 

Stuktur 
Modal 

17
4 

1 647 92.34 98.332 

Valid N 
(listwise) 

17
4 

    

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Pada Tabel 1. diatas variabel profitabilitas yang terdiri 174 sampel, menunjukkan bahwa 

nilai minimum sebesar 0, nilai maximum sebesar 33, nilai mean (rata-rata) sebesar 8,00 dan standar 
deviasi sebesar 6,694. Variabel likuiditas nilai minimum sebesar 9, nilai maximum sebesar 2517, nilai 
mean (rata-rata) sebesar 307,33 dan standar deviasi sebesar 333,797.  

Variabel ukuran perusahaan yang nilai minimum sebesar 15, nilai maximum sebesar 33, nilai 
mean (rata-rata) sebesar 24,42 dan standar deviasi sebesar 5,694. Variabel struktur nilai minimum 
sebesar 1, nilai maximum sebesar 647, nilai mean (rata-rata) sebesar 92,34 dan standar deviasi sebesar 
98,332. 

3.2. Uji Asumsi Klasik 
Penelitian ini menggunakan model regresi linier berganda. Model yang baik harus memenuhi 

masalah persyaratan klasik yang tidak ada dan memenuhi uji normalitas, multikolonieritas, 
heteroskedastisitas, dan autokorelasi. 
a. Uji Normalitas 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 
Residual 

N 174 

Normal Parametersa,b Mean .00000
00 
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Std. Deviation 84.206
78760 

Most Extreme Differences Absolute .146 

Positive .146 

Negative -.084 

Test Statistic .146 
Asymp. Sig. (2-tailed)c .200 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Nilai kolmogorov-smirnov adalah sebesar 0,146 dengan nilai signifikan sebesar 0,200 > 0,05, 

maka dapat disimpulkan residual data penelitian ini berdistribusi normal.  
b. Uji Multikolinearitas 

Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

Profitabilitas .947 1.056 

Likuiditas .984 1.016 

Ukuran Perusahaan .934 1.071 

a. Dependent Variable: Stuktur Modal 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Berdasarkan pada tabel 3. pengujian yang telah dilakukan dapat dilihat bahwasanya disetiap 

masing-masing variabel independen menunjukkan angka Tolerance lebih besar dari 0,1, dan 
Variance Inflation Factor (VIF) lebih kecil dari 10, maka di katakan tidak terjadi multikolinearitas 
c. Uji Heterokedastisitas 

Tabel 4. Hasil Uji Glejser 
Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardiz

ed Coefficients 

t Sig

. 
B Std. 

Error 

Beta 

1 (Constant) 182.6
69 

21.39
5 

 8.53
8 

.00
0 

Profitabilita
s 

-.133 .662 -.014 -
.201 

.84
1 

Likuiditas .003 .013 .017 .242 .80
9 

Ukuran 

Perusahaa
n 

-5.218 .784 -.468 -

6.653 

.74

1 

a. Dependent Variable: Abs_RES 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 4. diatas bahwa variabel profitabilitas memiliki nilai signifikan (0,841 > 

0,05), variabel likuiditas memiliki nilai signifikan (0,809 > 0,05) dan variabel ukuran perusahaan 
memiliki nilai signifikan (0,741 > 0,05). Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat masalah 
heteroskedastisitas dalam model regresi. 
d. Uji Autokorelasi 

Tabel 1. Hasil Uji Autokolerasi Durbin Watson  

Model Summaryb 
Mod
el 

R R 
Square 

Adjust
ed R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin
-Watson 
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1 .
516a 

.2
67 

.254 84.947 1.050 

a. Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas 

b. Dependent Variable: Stuktur Modal 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Nilai durbin watson (dw) sebesar 1,050 berada di sekitar nilai 2, sedangkan nilai yang 

mendekati 0 atau 4 menunjukkan adanya autokorelasi positif atau negatif. Nilai DW sebesar 1,050 
masih berada pada rentang yang dapat diterima dan mendekati nilai 2, sehingga dapat disimpulkan 
bahwa pada model regresi yang digunakan tidak ada autokorelasi.  

3.3. Analisis Regresi Linier Berganda 
Analisis regresi linier berganda adalah metode analisis statistik yang digunakan untuk 

mengetahui dan mengukur pengaruh dua atau lebih variabel independen terhadap satu variabel 
dependen secara simultan maupun parsial, dengan asumsi hubungan antar variabel bersifat linier 
(Sugiyono, 2020 ). 

Tabel 9. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 
 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardi
zed Coefficients 

t Si
g. 

B Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 266.2
42 

32.0
16 

 8.3
16 

.0
00 

Profitabilit
as 

-
1.119 

.991 -.076 -
1.129 

.2
61 

Likuiditas -.114 .020 -.386 -
5.837 

.0
00 

Ukuran 
Perusaha
an 

-
5.322 

1.17
4 

-.308 -
4.535 

.0
00 

a. Dependent Variable: Stuktur Modal 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
 

Y = a + b1X1 + b2X2 +b3X3+ e 
Y= 266,242 + -1,119X1 + -0,114X2 + -5,322X3 + e 
Berdasarkan hasil diatas, maka intrepretasinya sebagai berikut : 
a. Konstanta 266,242 menunjukkan bahwa nilai struktur modal akan tetap jika variabel 

independen tetap, yaitu 266,242. 
b. Koefisien regresi variabel profitabilitas adalah -1,119, yang berarti jika variabel 

independen lain bernilai tetap dan profitabilitas meningkat 1 per satuan, Struktur modal 
akan meningkat -1,119, yang menunjukkan bahwa koefisien bernilai negatif, sehingga 
profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal. 

c. Koefisien regresi variabel likuiditas adalah -0,114 yang berarti Jika variabel independen 
lainnya tetap dan likuiditas meningkat 1 per satuan, struktur modal akan meningkat 
sebesar -0,114. Hal ini menunjukkan bahwa koefisien bernilai negatif, sehingga terjadi 
hubungan negatif antara likuiditas dan struktur modal. Oleh karena itu, dapat 
disimpulkan bahwa likuiditas berdampak negatif terhadap struktur modal.  

d. Koefisien regresi variabel ukuran perusahaan adalah -5,322, Jika variabel independen 
lainnya tetap dan likuiditas meningkat 1 per satuan, struktur modal akan meningkat 
sebesar -0,114. Hal ini menunjukkan bahwa koefisien bernilai negatif, sehingga terjadi 
hubungan negatif antara likuiditas dan struktur modal. Oleh karena itu, dapat 
disimpulkan bahwa likuiditas berdampak negatif terhadap struktur modal.  
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3.4. Uji Hipotesis 

Uji hipotesis adalah proses analisis statistik yang digunakan untuk menentukan apakah 
hipotesis penelitian yang telah dirumuskan dapat diterima atau ditolak berdasarkan data sampel, 
melalui perbandingan nilai statistik uji dan tingkat signifikansi yang telah ditetapkan  (Sugiyono, 
2020 ). 
a. Uji Parsial (Uji T) 

Uji t dilakukan untuk Untuk mengetahui apakah variabel independen mempengaruhi 
variabel dependen secara individu. Berikut adalah hasil output SPSS 27 untuk uji t sebagai berikut: 

Tabel 10. Hasil Uji-T 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardi

zed Coefficients 
t Si

g. 
B Std. 

Error 
Beta 

1 (Constant) 266.2
42 

32.0
16 

 8.3
16 

.0
00 

Profitabilit
as 

-
1.119 

.991 -.076 -
1.129 

.2
61 

Likuiditas -.114 .020 -.386 -
5.837 

.0
00 

Ukuran 
Perusaha
an 

-
5.322 

1.17
4 

-.308 -
4.535 

.0
00 

a. Dependent Variable: Stuktur Modal 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 10. diatas menunjukkan bahwa hasil uji parsial (uji t) adalah sebagai 

berikut: Untuk mencari nilai t-tabel dapat menggunakan rumus probability dengan degree of freedom 
(df ), dimana probability sebesar 0,05 dan nilai df dapat dicari dengan n-k, n merupakan jumlah data 
dan k adalah jumlah seluruh variabel, maka untuk nilai df adalah sebesar 170 (174-4). Perhitungan 
t-tabel sebagai berikut : 

• t-tabel = (probability;degree of fredom) 

• t-tabel = (0,05;170) 

• t-tabel = 1,653 (lihat lampiran) 
a. Hasil T-tabel 1,653 dan nilai T-hitung variabel profitabilitas menunjukkan bahwa nilai T-

hitung variabel profitabilitas lebih tinggi dari T-tabel (-1,129 lebih rendah dari 1,653), 
sehingga hipotesis ditolak. Nilai signifikan 0,261 di atas 0,05 menunjukkan bahwa 
profitabilitas tidak berpengaruh secara signifikan terhadap struktur modal. Dalam kasus 
ini, profitabilitas tidak berpengaruh secara signifikan terhadap struktur modal.  

b. Nilai T hitung variabel likuiditas lebih besar daripada T tabel (-5,837 lebih besar daripada 
1,653), yang menunjukkan bahwa Hipotesis ditolak. Dalam kasus ini, nilai signifikan 
0,000 lebih besar daripada 0,05 menunjukkan bahwa variabel likuiditas berpengaruh 
negatif dan signifikan terhadap struktur modal. 

c. Dengan nilai T-hitung variabel ukuran perusahaan yang lebih besar daripada T-tabel (-
4,535 lebih besar daripada 1,653), Hipotesis ditolak. Nilai signifikan 0,000 lebih kecil 
daripada 0,05 menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan berpengaruh positif dan  
signifikan terhadap struktur modal dalam kasus ini. 

b. Uji Simultan (Uji F) 

https://journal.dinamikapublika.id/index.php/Jumder
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Uji F digunakan untuk mengetahui apakah variabel independen dan variabel dependen 
mempengaruhi satu sama lain. Hasil penelitian, yang diproses menggunakan program SPSS, 
menunjukkan hasil sebagai berikut:  
 

 

Tabel 11. Hasil Uji-F 

ANOVAa 
Model Sum of 

Squares 
d

f 
Mean 

Square 
F S

ig. 

1 Regression 446065.522 3 148688.507 20.606 .000b 
Residual 1226705.472 1

70 
7215.915   

Total 1672770.994 1
73 

   

a. Dependent Variable: Stuktur Modal 
b. Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 11. diatas menunjukkan bahwa tingkat signifikansi 5% (0,05) dan derajat 

kebebasan df1 = 3 dan df2 = 170, maka f -tabel di dapat (3:170) = 2,66 sehingga F-tabel yang 
didapatkan adalah sebesar 2,66. Maka dapat disimpulkan bahwa F-tabel = 2,66 dan nilai F-hitung > 
F-tabel (20,606 > 2,66) maka Hipotesis diterima dan dikatakan bahwa variabel profitabilitas, 
likuiditas dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal. Dengan nilai signifikan 
sebesar 0,000 < 0,05 menunjukan bahwa profitabilitas, maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas, 
likuiditas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif secara simultan terhadap struktur modal.  
c. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Analisis koefisien determinasi digunakan dalam penelitian ini untuk menentukan tingkat 
korelasi antara variabel bebas, yaitu profitabilitas (X1), likuiditas (X2), ukuran perusahaan (X3) 
terhadap struktur modal (Y). Berikut tabel hasil koefisien determinasi: 

 
Tabel 12. Hasil Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summaryb 

Mod

el 

R R 

Square 

Adjust

ed R Square 

Std. 

Error of the 

Estimate 

Durbin

-Watson 

1 516a .2

67 

.254 84.947 1.050 

a. Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Profitabilitas 

b. Dependent Variable: Stuktur Modal 

Sumber: Data diolah menggunakan SPSS 27, 2026 
Berdasarkan tabel 12. hasil uji koefisien determinasi diatas menunjukkan bahwa nilai R 

kuadrat yang diperoleh dari model regresi adalah 0,267, yang menunjukkan bahwa variabel 
independen yang digunakan dalam penelitian ini memiliki kemampuan untuk mempengaruhi variasi 
struktur modal sebesar 26,7%, dengan (100-26,7)% = 73,3% yang terakhir dipengaruhi oleh 
komponen lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi.  
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4. KESIMPULAN 

Berdasarkan analisis dan pembahasan dari hasil penelitian, maka dapat ditarik kesimpulan 
sebagai berikut: 
1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal pada Perusahaan Sub Sektor Food and 

Beverage periode tahun 2022-2024. 
2. Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal pada Perusahaan Sub 

Sektor Food and Beverage tahun 2022-2024. 
3. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal pada 

Perusahaan Sub Sektor Food and Bevarage periode tahun 2022-2024. 
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